INVESTMUNT INCENTTVE AGREEMENT
RETWEEN
TIE GOVERNMENT OF TIE UNITED STATES OF AMERICA
AND

TIE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF HONDURAS

TRE GOVERNMENT OF THE UMITER STAaTES OF AMERICA al THE
{OVERNMENT OF THE REFUBLI OF HONDURASS

AFFIRMING their common dosire to encourage econormie activitics in the
Republic of Honduras that promote the development of the econormic resourees and
productive capacities of the Republic of Honduras, and

RECOGNIZING that this objective can be promoted through investment
supporl provided by the Overseas Privale Investment {Corporation [OFICT), a
devcloprosnt instilution and an agency of the United States of Amcrica, in the form
of mvestment insurance, comswance and veihsurance, debt and equily investmenks
arl investmenl gwaranties;

HAYF AGREED a5 follows:

ARTICIE]

As used in his Agreoment, the following terms have the meanings herein
provided, The term “lovestment Support” refers to any debt 0 equity investment,
any Ivestment guaranty and any investment Miswrance, reinsurance or coifisnrance
which is provided by the Issuer {or, in the case of coinsurance, is provided by the
Tssucr and commercial insurmee companics ("Coinsurcrs™) Under coinSUrance
arranpements under which the Tssuer acts both for itself and for such Coinsurers) in
connection with a projuet in the tomitory of the Republic of Honduras, The term
"uster refers to OPIC and any succrossor agency of the United States of America,
and any agent ol gither, The term "Taxes" means all preseit and futurc taxes, levics,
impuosts, stamps, duties and charges, whether direct er indirect, imposed m the
Republic of Henduras and all lisbtlitics with respect thersto.

ARTICLE 2

The twa Governments confirm their understanding that Lhe Issuer’s activities are
governmental in natare and therefore:
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{a) The Issuer shall not he subject to regulation under the laws of the
Republic of Honduras applicable to ingnrance or financial organizations, but, in the
provision of Investment Support, shall be afforded all rights and have access 1o all
remedies of any such entity, whether domestie, foreign or multilateral,

(b The Tssuet, all operalions and activities undertaken by the Issuer in
copmection with any hivestment Supporn, and all payments, whether of interest,
principal, fees, dividends, premioms or the procesds from the hquidation of assets
or of any other nature, that are made, received or guaranteed by the Issuer in
contection with any Investment Support shall be excmpt from Taxes, whether
imposcd directly on the lssuer o payable in the fist mstance by others. Neither
projects receiving Investment Support nor investors in such projects ghall be
exemypt from Tuxes by operation of his Article, provided, however, that any
Trvestment Support shall be accorded tax freatment no less favorable than that
arcorded (o the investment support of any other mational or muitlateral
development institution which operates in the Republic of Honduras. The Issuer
shatl not be subject to Taxes in connection with any transfer, suceession or other
acquisition which occurs pursnant to paragraph () of this Article or Article 3(z)
hereof, ut ohligations for Taxcs previcushy aceried and unpaid with respect to
intercsts received by the lssuer shall not be extingwished as a result of such truns[er,
suceession or other acquisition,

() If the Issuer, alune or with a Coinsurer, makes a payment o any
persan or entity, or exercises its rights as a creditor or subrogee, in connection with
any Investment Suppert, the Government of the Republic of Honduras shall
recogmze the transfer to, or acquisition by, the Issuer and any Coinsweer of any
cash, accounts, credits, instruments or other assets in cannection with such payment
or the cxercisc of such rghts, as well as the snccession of the 1ssuer and any
Coinsurer to any night, title, claim, privilege or canse of action existing, or which
may arise, in conmection therewith,

id) With respect to any interests trunsferyed to the Issuer ar a Coinsurer
or any interests to which the Essuer or a Coinsurer suceeeds under this Artiels, in its
own right or otherwise, the lssuer shall asscrl no greater rights tham Lhose of the
person or entity from whom such interests were received, provided that nothing in
this Agreement shall limit the right of the Government of the United States of
America o asserl a claim under international law in its soverelgn capacity, as
distinet from uny rights it may have as the Issder pursuant (o paragraph (¢} of this
Article. Mo Coinsurcr shatl be entitled (o the benefits of this Agrcement unless il is
acting throngh, or its interests have been assigned Lo, the Issuer.

ARITICLE 3

(&) Amounts in the currency of the Republic of Honduras, including
cash, accounts, credits, Instruments or otherwise, acquited by the issuer {or by the
Issuer and any Coinsurer) upon making a payment, or upon the exercise ol its rights
as a creditor, in commection with any [nvestment Support for a project i the
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Republic of Honduras, shatl be accorded treatment i the territory of the Republic
of Honduras no less favorable as to use and conversion than the treatment to which
such fands would have been cntitled in the hands of the person or entity froth which
such wmounls were acquired.

) Such currency and credits may be transferred to apy person of entity
and upon soch transfer shall be freely available for use by such person or entity in
the tertitory of Republic of Honduras in accordance with its laws.

ARTICLEF. 4

{#}  Any disputc between the Government of the United States ol
America and the Government of the Republic of Henduras regarding the
interpretation of this Agreement or which, in thc opinion of either party hersio,
presents a question of imtermational law arising out of any project or activity for
which Tnvestment Support bas been provided shall be resolved, insofar as pessible,
{hrongh negotiations between Lhe twva Governments. 1f, six matiths follewing a
request for negotiations hereunder, the two Governments have not reselved the
dispute, the dispute, including the question of whether such dispute presenis &
question of intemational law, shall be submitied, at the initiative of cilher
Govermrmenl, o an arbitral tribunal for resolulion in accondanics with paragraph ()
of this Article,

(b} The arhitral tribunat referred to n paragraph (a) of this Article shall
be estahlished and shall function as follows:

(i Each Government shall appoint one arbitrator. These two
arhitrators shall by agresment designate a president of the fmibunal who ghall
ba a vitizen of a 1hird stale and whose appointment shall be subject to
acceplanee by the lwo Govermments. The arbitrators shall he appointed
within thtee months, and the president within six months, of the date of
receipt of either Government's request for arbitration. Il the appoiniments
ave nol made within the forcguing time limits, either Government may, 6
the absence of any other agreernent, request the Secretary-General of the
Intermnational Centre for the Settlement of Investment Disputes to make the
necessary appelntment or appointments. Both Governments hereby agroe 1o
accept such appointment of appointments.

(il Dutisions of the arbitral ribunal shall be madc by majority
vote and shall be based on the applicable principles and rules of
international law. Its decision shall be final and bindmg.

iy During thc ptoceedings, each Govemmert shall bear the
expense of ils atbitrator and of jts ropresentation in the procoudings beforc
the trihunal, whereas the expenscs of the president and other costs of the
arbitration shall be paid in equal parts by the two Govormments. In s
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award, (he arbitral tribunal may tcallocate cxpenses and costs betereen the
two Governments,

{iv)  In all other maticrs, the arbitral tribunsl shall tegulate its own
procedures.

ARTICLE 5
(a}  This Agreement shall cnter intn force on the date of sipnature.

(6) Upon entry imto force, this Agrecment shall supersede the
Agrsement between the Tnited States of Ameriva and Honduras, effected by
Exchange of Notes signed at Tegucigalpa, Honduras, February 24, and April 30,
1966. Any malter relating to support by OPIC of projects In the temitory of the
Republic of [Honduras prier to the entry imtg force of (his Agreement shall be
resolved nnder the terms of this Agroement,

(c) This Apreement shall continue in force uotil six months from the
date of a receipt of a note by which one Government informs the other of an ntent
to terminale this Apreement, In such event, the provisions of this Agrcoment shall,
with tespect 1o Investmant Support provided while this Agreement was in force,
rernain in force so long as such Investment Support remains outstanding, bt mn o
case longer than twenty years after the termination of this Agreement,

IN WrI'NESS WHEREOF, tho undersigned, duly authonized by thelr rospective
Govuernraents, have signed this Agreement.

THONE al Tepucigalpa MDC, Honduras, on the 21st day of July, 2004, in
duplicate, in the English and the Spamsh languages, hoth texis being equally
anthentic.

FOR THE GOVERNMENT OF
THE REPUBLIC OF HONDURAS




ACUERDOD
ENTRE EL GORIERNQ DFE la REPUSLICA DE HONDURAS
Y EL
COBLERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

PARA EL FOMENTO DE LA INVERSION

Fl Gobierna de 1a Republica de Honduras ¥ el Gobierno de los Estados
de América,

Afirmando su deseo comin de alentar 1as actividades ceondmicas en
Republica de Honduras que promucvan el desarrolle de Jos recursos ecomomicos ¥
1a capacidad productiva de Republica de Ilonduras, ¥

Recongciendo gue cste objetivo se fonentaria con el Apoya a la Tnversidn
que proporciona 1a Corporacidn de Inversiones Privadas en el Extranjere (Overseas
Private Investment Corporation, “OPIC™), que es a la ver ingtitucion para el
desarrollo ¥ erganismo del Gobicrno de los Fstados Unidos de Aménica, en forma
de reguros, reaseguros ¥ coascguros de la inversién, de inversiones en deuda y en
acciones, ¥ de garantias de la inversion,

Han convenido en 1o siguiente:
ARTICULD 1

Prra 1os fines del prescnle Acuerde, las expresiones sighientes tienen los
sigm Geados que se expresan a coninuacion. Por “Apoyo ala Inversidi™ se
entiendc las inversiones en deuda o on scciones, 1as garantias de las inversiones ¥
los seguros, reaseguros o coaseguros de las inversiones que proparcions ol Limnisor
{o en gl caso de los coascpuros, que proparcione ¢l Emisor junto con empresas
comerciales de sepuros (las “Coaseguradoras™), conforme a acuerdos de CodscguLo
por 1os cualcs ¢l Emisor aciiia a la vez por sa cuenta y por la de dichas
Coaseguradoras), con respecto a un proyecto on el territorio de la Republica de
Honduras, Por “Ernisor” se entiende la OPIC ¥ cuslquier organjsmo sucesor de los
Estados Unidos de Amdrica, asi come cualguier agente de uno o de ofro. Por
“Irapuestos™ se entiende lodos 105 impuestos, tributos, contribuciones, derechos de
litnbre, derechos de aduana y tasas, presentes ¥ futnros, directos o indirectos,
gravados en la Republica de Honduras ¥ todas las obligaciones concxas.

ARTICULO 2

Los dos Gobicmes conflnman que Licnen entendido que el Emisor
descrpeiia funciones de indole gnbemamental y gue, por lo Lanto:

aj El Emisor ho serd objeio de reglamentiacidn conforme a la
legislacidn de 1a Republica de Honduras pertinente a las entidades aseguradoras 0
inancieras; sin embargo, cuando preste Apovo a a Inversién, disfrutard de los
mismes dereghos y medios de recurso que tenga cualquiera de dichas entidades, ya
scan hacionales, cxtranjeras o multilaterales.




) il Fmisor, todas las operaciones y actividades que éste emprenda
per razdn de cualquier Apoyo a ba Tnversidm, v todos los pagos, ya sean pot
concepto de intereses, capital, honorarios, dividendos, primas o ingresos producto
de la liquidacion de activos o de cualquier otra indale, que €l Emisor desembolse,
perciba o garantice por razén de cualguicr Apoyo a la Inversion gquedaran exsntos
de Tmpuestos, ya se graven directamenic al Emisor o sean pagaderos en primer
lugar por otros. Ni los proycetos que obtengan el Apeyo a la Toversidn ni los
inversionistas en los mismos quedarin exentos de Impnestos en vinud de este
artivulo, a condieidn, sin embargo, de gue a todo Apoyo a Ja Inv vrsidn =e je
coneeda un trato fiscal no menos favorable que el que se conceda al apoyo ala
inversi6n de cualquier otra institucién de desarrcilo, nacional o multiiateral, que
acthie en Ja Republica de Honduras. E Esnisor no estard sujeto a kmpuesies con
respecto 1 ninguna cesion, ucesion u otra adquisicion que ocurma 4 tenor del
pérrafo ¢ de este articulo o del parrafy a del articulo 3 del presente Acuerdo. Mo
abstante, diche cesion, sucesidn u otra adquisicion no invalidara las obligacioncs
por copceplo de hnpuestes vencidos ¢ impagados sobre los intereses que ya haya
percibide ef Emisor.

c) Cuzndo el Frnisor, sole ¢ junte con ana Coascguradora, efectie un
piaga a cualquicr persona o cntidad o ejerza sus derechos, actuando como acteedor
o por subropacidn, en 1o tocante 2 cualquicr Apoyo ala Toversion, el Gobrerne de la
Republica de Honduras reconocera Ja cesién al Emisor y a cualquier Coaseguradora
o la adquisicion por stos de toda dinero en efective, créditos, cuentas,
instrumentos © otres activos relacionados con diche page o con &l gjervicio de esos
derechos, asl como la sucesién del Emisor ¥ de cualguier Coasepuradora a todo
derccho, titlg, reclamacion, privilepio o derecho de demanda que cslé vigents o
sutpa en relacion con los mismes.

d) Con respecto a cualesquier intercses eedidos al Emmisor o 1 una
Coascguradorz o a los que e! Emisor 0 una Coascguradors suceda en virtod de este
articul, ya scu de pleno derccho o de otra forma, ¢t Emisor no haré valer derechos
snperiores a los de la persona o entidad de la cual fuero recibidos, siempre ¥
cuande ninguns de las disposiciones del presente Acuerdo himnite el derecho del
Gobiemo de 1os Bstadoes Unidos de América, on su condicitn soberana, a hacer
valer reclarnaciones en virlud del derecho mtomacional, a difereneia de los
derechos que le correspondan en calidad dc Emisor, con arreglo al pirrafo c de cate
artlcnlo. MNinguna Coassguradora tendrd derecho a los beneficios que conceda ¢l
presente Acuerdo & menos que actiie por mediacion del Emisor o gue sus interescs
hayan sido cedidos a gste.

ARTICULO 3

a) A las sumas cn moneda de la Republica de Honduras, incluidos,
entre uttos, €l dinero cn efectivo, las cuentas, los eréditos y los instrumentos,
adguiridas por ¢l Emisor (o por el Emisor y cualquier Coasepuradora) al cfectiar
un pago o at gjorcer sus derechos come acreedor, pot razén de cualquier Ayuda a la
Tnversidn proporcionada por el Emisor pars un proyscto en la Republica de
Honduras, se les conceders un trato con cl territorio de 1a Republica de Honduras no
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menos favorable, en Cuanto u €U USD Y conversion, que el trato a1 que dichas stmas
hubicran tenide derecho si hubieran permanecido en posesion de 1a persona o
entidad de 1a cual sc adquirieron.

b} Dichos créditos ¥ moneda podran cederse a cualquier persona o
entidad, ¥ una vez cedidos quedardn ala libre disposicidn de esa persona o entidad,
para su uso en el Lorritorio de 1a Republica de Honduras conforme a 2u legislaciin.

ARTICULO 4

&) Toda controversia entre ¢l Gobierno de ta Republica de Honduras y
el Gobierno de los Estados Umidos de América sobre la interpretacion del presente
Acuerdo o que, en 1a opinidn de cualquicra de lag Partes ea el mismo, suscite un:
cuestion de derecho internacional a consecnencia de cualguier proyceto o actividad
para el cual se haya proporcionado Apoyoala Tnversidn, se rosolverd, en la medida
de 1o posible, mediante negociaciones entre los dos Goblemos. Coanda los dos
Gobicrmos no hayan resuelto la controversia scis meses despucs de la fecha de
solicitud de negociasiones conforme al presente Acuerdo, la misia finchaida la
cuestidn de 51 suscila o o un asunto de derecho intemacional) se sometera, a
iniciativa de cualguiera de esos Gobiemos, a un tribunal de arbitraje para su
resolucién conforme al parafo b de este articulo.

) 131 tribunal de arbitraje mencionado en €] pirrafo a de este anticulo se
establecerd, ¥ ejercera sus funciones, conforme a lo siguiente:

i Cada Gobiema nombrard a un arbitra, Los dos arbitros nombrarin
de mutvo acuerdo al presidents del tribunal, que serd nacional de un
tercer Bstado v cuyo nombramiento dependerd de la aceptacidn de
los dos Gobicrmos. El nombramiento de arbitros se hara en el plazo
de tres mescs v el del presidente, en el plazo de seis meses, a partir
de la fecha de recibao de la solicitud de arbiiraje presentada por unc i
otro Gobicmo, Coande Jos nombramientos no se efectien en los
plazos anledichos, cualquicra de jos Gobiernos, a falta de otro
acuerdo, podré pedir al Secretario General del Centro Tnternacional
de Asreglo de Difercneias Relativas a [nversiones que clectie el
nombramizsoto o los nombramientos necesarios. Tor ol presente
Acuerdo, los dos Gobiernos convienen en aceptar dichos
nombramientos.

ii) Las decisiones det ribunal de arbitraje se tomaran por mayoria de
votos y se fundaran on los pricipios y las normas pertincntes del
derecho Urternacional. Su decisidn serd fivme ¥ vingulantc,

iiiy  En las diligencias del tobunal de arbitraje, cada Gobieme sufragard
los gasios de su drbitre y de su representacion ante el tobunal,
mmicnltras que los gastos del presidentc ¥ lus otras costas del arbiteaje
los sufragaran por igual 1os dos Gobiemoes. En el laudo, el tribunal
de arhitraje podra redistribuwir los gastos y costas enire los dos
Cobiemnos.
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i) En Yos demés asuntos, &l tobnnal de arbitraje reglarentars sus
propios procedimientos.

ARTICULO 5
a El presente Acuctdo entrurd en vigor énla focha de sy fitma.
(i} Fl prosente Acuerdo, al entrar en vigot, sustituye al Acuerdo relativo

a garuntias de inversion, efectuado por canje de notas Techadas 24 de febrero ¥ 30
de ahril de 1966, Toda cusstion relafiva b apoye de la OPIC a proyectos en el
terrjtorio de la Republica de Honduras antes de la entrada cn vigol del presents
Acperdo se resolvera conformic a las dispusiciones de este.

cl El presente Acuerdo permatecerd £n vigor hasta seis meses después
de 14 {echa de recibe denna nota por la cual uno de los Gubiemos nutifique al otoo
que se propoie reseindirlo. Lin ese caso, las disposiciones de] presente Acuerdo
con respecto al Apoyo a la Inversin que sc haya propercionado durante su
vigencia, seguirin en vigor mieniras ese Apovo este pendientc de pago, pero en
loda caso 0o después de veinte afios contades 2 partir de 1a fecha de rescision del
Acuerdo,

En {= de lo cuul, los infrascritos, debidamente antorizados por su Gobiemos
respuctives, han firmado ) presente Acuerda,

Heghio on Tegncipalpa M, Hondueras, el 21 de julio de 2004, par
duplicado, en Lextos jmualmente aulénticos m espaiiol & inglés.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EI. GOBIERND DE

RLP\HW DE IIONDURAS

-




