INVESTMENT INCENTI¥E AGREEMENT
BEETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE UNITER STATES OF AMERICA
AND

THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF NICARAGUA

THE GOVERNMENT OF THE [NITER STATES OF AMERICA and THE
GOVERNMENT OF THE BEFURLIC OF NiCARAULUA;

AFFIRMING thetr comumon desite o shoourage economic activities n the
Republic of Nicaragua that promote the development of the coonemic resoutces
and productive capacitics of the Republic of Nicarapua; and

ReCOGNZING that Uns objective can be promoled through investment
support provided by the Overseas Pavatc Tnvesiment Corperation ("OPIC'), a
development instimition and an agency of the Tnited States of America, in the foem
of investment nsurance, colnsurance and ceinsurance, debl and equily invesiments
and investmont guaranlics;

HAVE AGREEL a5 follows:

ARTICLE 1

As used In this Agreement, the following terms have the meanings hercin
provided, The term "Investment Support” relers 1o uny debt or cguily invesiment,
any investmend guaranty und any investment insurance, reinsurance or Coinsnrance
which is provided by the Issuer {or, in the case of coinsurinee, is provided by the
Iesner and conumercial insurance companics {“Coinsurors™ wnder coinsurance
arrangemnonts under which the Tasuer acts both for itself and for such Coinsurers) in
connection with a project in the territory of the Republic of Wicaragua. The term
Mlasuet™ refors W OPIC and uny successor apency of the United States of America,
and uny agent of either. The term "Taxes" means all present and luture taxcs, levies,
irnposts, stamps, duties and charges, whether direct or indireet, imposed in the
Republic of Wigaragua and all liabilities with respect therelo.

ARTICLE 2

The two Gouvernments confirm their upderstanding that the Lssuer’s activities are
governmental i nature and therefore:
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(z) The [ssuer shall not be subject to regulation under the laws of the
Bepublic of Nicaragua applicahle to inserance or financial organizations, but, i the
provision of lovestment Support. shall be afforded all nights and have access to all
remedies of any such entily, whether domestic, foreizn or multilaleral.

(b}  The Issuer. all operations und sctivities ohdertalien by the Issuer in
cormegtion with any Investment Support, and all payments, whether of interest,
principal. fees, dividends, premiums ur the procesds rom the liqudation of assets
or of any other nature, that are made, received or goarantced by the lssuer in
comection with any Investment Support shall be exempt from Taxes, whether
itnposed directly on the Issuer or paydblc in the [irst instance by others. Neither
projects Tocoiving Investment Suppont nor investors in such projocts shall be
gxempt from Taxcs by operagon of this Article, provided, however, that any
Investment Support shall be accorded tax reatment no less favorable than that
aocorded to the rvestment support of any olher nationd! or  multilaleral
development institation which operates in the Repullic of Wicaragna. The Tasuer
shall not be suhject 0 Taxes in connection with any transfer, succession or other
acquisition which occurs pursuant to parapreph (ch of this Arlicle or Anicle 3{a)
hereof, hul obligatons {or Taxes previously accrued and wopaid with respect o
imterests received by the Tssuer shall not be extinguished a: g resull of such iransler,
succeszion or other acquisition,

() It the lssuer, alone or with a Coinsurer, makes a payvment 10 any
persan or entity, or cxerciscs ils nighls a3 4 creditor orsubroges,in conneceion with
any [nvestment Svpport, the Govemment of the Republic of Nicaragua shall
tecognize lhe tranaler to, of acquisition by, the Issuer and any Coinsurer of any
cush, accounts, crodits, mstruments or ather assals in conneclion wilh such payment
or the exercise of such rights, as well as the succession of (he lssper and any
Cothsurer o any tighl, tile, claim, privilege or cause of acnon existing, o which
may arise, 1 conncclion therewith.

(d} With regpect to any interests transfernred to the Issuer or a Calnsurer
ot ay interests 1o which the [ssuer or a Cotnsurer succeeds under this Aricle, in g
owtl right o1 otheraiss, the Issner shall assorl no greater nghts than those of the
persan or entity {rom whomn such interests were recelved, provided that nothing io
thizs Agreement shall Bmil the nght of the Govermment of the United Siaes of
Amicrica to assent a claim under intemational law i its soversign capacity, as
distinet from any nights it may have as the Issusr pursaant 1o paragraph (¢ of this
Articlc. Mo Coinsarcr shall be entitled to lhe henefits of this Agrocemant wnless it is
acting through, or its inferasts have been assigned fo, the Issuer,

ARTICLE 3

(o) Amounts in the curreney of the Repoblic of Nicaragua, incduding
cash, accounts, credits, mstruments or otherwise, acquirced by the lssuer (oc by the
Issuct and any Coinsurer) upon making a payment, ar upon the exercise of its rjghts
as a creditor, in connection with any Invesiment Support for a progect o the
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Republic of Nicaragua, shall be secorded treatment in the termilory of the Republic
of Nicarapua no less favorable as to usc and conversion than the treatment 1o which
such fiinds wauld have been entitled in the hands of the person or cntity from which
such amaonnds weere acquired.

{t) Such currency und credits may be transferred w any person ar enity
aud upon such transfet shall be freely available for use by such person or entity in
the territory of Republic of Nicaragua in accondance with its laws.

ARTICLE 4

(2}  Any dispute between the Government of the United States of
Americag and the Govemment of the Republe of Micaragna reparding the
irterpretation of Lhis Agresment or which, in the opinion of either party hereto,
presents a question of inlemational law arising out of any project or activity for
which Investment Supporl has been provided shall he resolved, msolar as possible,
through negotiations between the two Govenunents. I, six months following a
request for nogotiations hereunder, the two Governments have not teselved the
dispute, the disputc, including the question of whether such dispute presents a
guestion of intemationa! Taw, shall be submitted, ut Lhe initiative of either
Covernment, to an arbitral tibunal for resolution in accordanee wilh paragraph (b)
af this Article,

thy  The arbitral idbunul referved to In paragraph {aj of this Article shall
be established and shall fimnction as follaws:

(i} Each Government shall appoint one arbitrater. These two
arbitrators shall by agresment designate a president of the tobunal who shall
be a citizen of a (hird statc and whose appointment shall be subject Lo
acceptance Iry the two Covernments, The atbitrators shall be appointed
within three months, and he prosident within six months, of the date of
teceipt of either Govermment's roguest [or arbitration,  If the appeintments
are hot made within the forepoing lime limits, either Govertment may, in
the absence of any other agreement, roguest the Secretary-General of the
mtemational Centre for the Settlement of Tnvestmenl Dhspules 1o make the
NECESRATY apnointment or appointroents. Both Governments herchy apree Lo
accept such appointment or appoiniments.,

fiiy  Deeisions of the arbitral tribunal shall be made by myjurnty
vote and shall b buscd on the applicable principles and rules of
intemational law. s decision shall be final and hinding.

{iti} During the procesdings, each Goverimenl shull bear the
expense of its arbivratar and of its representalion in the proceedings befoee
the fribvnal, whereas the expenzes of the prosident and other costs of the
arhitratiop shall he paid in cgual parls by the iwo Governments, In s
award, (he arbimal wibunal may reallocate expenscs snd costs bolween e
twi GGovormmeonts.
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{ivy  Tn all other matters, the arbitral tribunal shall regulate it owmn
procedurcs.

ARTICIES
{a)  This Agresment shall coter into force on the date ol signature.

(b)  Upon entry inlo foree, this Aprecment shall supersede the
Agreement between the United Staes of America and Nicaragua, effected by
Exchange of Notes signed at Managua, Nicaragua April 14, 1958, and May 9, 1966,
Any maller relating to sapport by OPLC of projects in Lhe tetritory of the Republic
of Nicaragua prior to the enfiy into force of this Aprsement shall be resolved onder
the terms of this Apresment,

{c) This Agreement shall continec n [uree until six months from the
dute: of a receipt of a note by which one Government informs the other of an intent
to tenminate this Apreement. [n such cvent, the provisions of this Agrerment shall,
with respact to Investment Suppont provided while this Apresment was in force,
remain in force so long as such lovestient Support remains outstanding, but in no
vase Jorger than twenty years afier the terminadon of this Aprooment.

F WITNESS WHFRTOF, the undemstgned, duly authorized by their respeciive
Govormments, have sipned this Agresment.
DoxE st Managua, Nicaraga, o11 the 20th day of July, 2004, in duplicate, in

the English and the Spanish languages, both texts being squally authentic.

IFOR TIIE GOVERNMENT OF FOR THE GOVERNKENT OF
THE UNITED STATES OF AMERICA THE BEFUBLIC OF NTCARAGU A

Busfuns. &, lon, Méwj




ACUERDO
FNTRE KL GORIERNO DE REPUBLLICA DE LA NICARAGUA
YEL
GOBLERNO DF, LOS ESTADOS UNIDOS DE AMFRICA
PARA FI, FOMENTO DFE b.A INYERSION

El Gobicrne de la Republica de Nicaragna ¥ ¢l Gobierno de los Estados
de América,

Afrmande su desec comin de alentar las actividades scondmicas en
Repuhkica de Nicaragua que promusvian el desarrollo de los recursos BEONOMICOS ¥
Iz capacidad productiva de Republica de Nicaragua, ¥

Reconociende que cste objetivo se fomoentaria con ¢l Apoyo a la Inversidn
que proporciona la Corpotacion de versiones Privadas en el Extranjoro (Overyeas
Erivate Investment Corporation, “OPIC™), que es a la vez institucion pata el
desarrallo y organismoo del Gobieme de los Listados Unidos do Amdrica, en forma
de seguros, reasezuros ¥ coasegues do la inversién, de inversiones en denda y en
acciomes, v de garaniias de Ja mversiom,

1Ian convenida cn lu siguiente:
ARTICULO 1

Para loz {ines de presentc Acuerdo, las expresiones sipuicnies tenen los
sigmificados que se exprosan a comtinuacién. Por “Apoyo ala Inversion” se
entiende las inversiones cn deuda 0 en acciones, las garantias de las inversiones ¥
las segutas, reaseguros o coageguros de las inversiones que proporcione €1 Emisor
{0 en el caso de los coageguros, goe proporcions ol Emisor junto ¢on empresas
comercialcs de scguros (las “Coaseguradoras™), conlormme a acnerdos de coascguro
por los cusles ol Fmisor actita a 12 vex por su cucnta y por 1a de dichas
Couscguradoras), con respecto a un proyoelo en el territorio de la Republica de
Nicaragua, Por “Emisor” sc enticnde la OPIC ¥ cualguier organismo succsor de los
listados Unidos de América, axi como cuzlquier agente de uno o de otro. Por
“Impuestos” se entiende todes los impuestos, tributes, contribuciones, derechoes de
timhre, derechos de aduana ¥ tasas, presemtes v futures, dircelos o indirectos,
gravados en 1u Ropublica de Nicaragua y todas Jas obligaviones conexas.

ARTICULO 2

Losg dos Gubiernos confirman que ticnen entendido gue el Bimisar
desempefia Funciones de indole gubernamental y gue, por 1o tanto:

i) E1 Emisor no setd ohieto de reglameontacivn conforme a fa
legislacida de la Republica de Nicarapua pertinente a las entidades aseguradoras o
financieras; sin emhargo, cuando prests Apovoe a la Inversion, disfrutar de los
mismos derechos y meding de recurso que tenga cualguicrs de dichas entidades, ya
sudn nacionabes, extranjeras o multlateralcs.

by 1l Emisor, todas las aperaciones y actividades gue éstc omprenda
por razén de cualquier Apoyve ala Tnversion, ¥ todos los pagos, ya scun por
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coneeplo de Intereses, cupilal, honorarios, dividendaos, primas o ingresos produclo
de 1a liquidacidn de setivos o de cualguicr otra [ndale, que cl Lmiser Jesembolse,
pereiba o garantice por razéa de cualguier Apoyo a la [nversidn quedardn cxentos
de lmpuestos, ya se graven directamoenie al Emisor o scan pagaderas en primey
lugat por otros, Ni los proyectos que obtengan el Apoyo a la Inversion ni los
inversionistas en los misinos quedaran exenios de Fmpuestos en virtud de oste
artienls, a condicion, sin embargo, de yue a todo Apoyo a la Inversion se te
vonceda un trato fiseal no menos favorable que el que se conceda al apoyo 4 la
inversiom de cualquier ofra institucidn de desarrollo, nacional o muhlatcral, gue
aghie en ta Republica de Nicarapua, Fl Emisor no estara sujete a bnpucsios con
Fespeely 4 ninpnna cesion, sucesion v otra adguisicidn que ocurra a tenor del
parralo ¢ de este articulo o del parrafo a del anticulo 3 del presente Acuerdo, Ne
obstante, dicha cosidn, sucesién u otra udguisicidn no invalidard fas obligaciones
por concepto de Impuestos vencidos © impagados sobre Tos intereses que ya haya
percibido el Emisor.

) Cuando €l Bmisor, solo o justo con una Coaseguradora, efectie un
pago a cuslquiet persona o entidad o verza sus derechos, actuando como acrecdor
o par subrogacitn, en lo tocante a cualquier Apoyo a is Inversin, el Goblemne de la
Republica de Nicaragua reconecuerd la cesion al Emisor y a cualquer
Coasegnradora o 1a adquisicidn por éstos de lodo dinero en efective, croditos,
CUSNtas, MArumCTLos U 0tres actives relacivnados con dicho pago o con el gjeteicio
de caas derechos, asi como la sucesiom del Emisor ¥ de cualyuier Coasepuradora a
todo derscho, titnlo, reclamacion, privilegio o derecho de demanda que esté vigente
v sutja en relacion con los mismos,

d} Con tespeeto 4 cualesguier interczes cedidos al Emisor o a una
{oaseguradora o # los que ¢l Bmisor o upa Coascguradora suceda en virtud de este
articulo, ya sea dc pleno derecho o de otra forma, ¢l Emisor no hara valer dercchos
supetiores a los de la persena o entidad de 1z cual fueron recibidos, siempre y
cuands ninguna de las disposiciones del presente Acuerdo limite el derecho ded
Gobicmo de 1og Bstados Tnidos de Amétiea, en su condicidn soberana, a hacer
valer reclamaciones en virtud del derecho intemacional, a diferencia de los
derechos gue le corespendan en calidad de Emisor, con arreglo al parrafo ¢ de este
atticulo. Ninpuna Coaseguradora tendrd derecho a los benelicios que conceda cl
presente Acuerdo a menos que actie por mediueiom del Lmisor o que sus intercses
havan sido cedidos a fete.

ARTICULO 3

a A las sumas on moneds de la Eepublica dc Micaragua, inchudos,
entre oiros, ] dincre en efeclive, las cuentas, los créditos ¥ log instmmentos,
adguiridas por el Lmisar {o par el Bmisor y cualquier Coaseguradora) al clectuat
un pago o al gjercer sus dercchos como acteador, por razdn de caaiguier Ayuda a la
Tnversion proporcionada por el Enlisar para un proyecto en s Republica de
Nicaragua, se les concedera un tralo en el tetritorio de la Republics de Nicaragua
no menes favorable, 80 cuanto a su uso y conversidn, que &l frato ail que dichas




S3-

surmas hubicran tenido derecho si hubieran pemmanceido eo posesion de 1a persoua
o entidad du la cual se adquiricron,

3] [iichos créditos ¥ moneda podrin cederse a cuslguier persona o
cntidad, ¥ mma vez codidos quedardn a lu Kbre dispesicion de csa persena o entidad,
pura U us0 en gl lemitotio de la Republica de Nicaragua conlorme a sn lezislacidn.

ARTICULO 4

a) Toda controversiz entre el Gohierno de la Republica de Nicaragna y
el Gobicmo de los Estados Unidos de América sobre la imerpretacion del presente
Acuerdo o que, en la opinion de cualquiera de las Partes en el misma, suscile una
cuestion de derecho inlertiacional a conscouemeia de cualquicr proyecto o actividad
para &l cual sc haya proporcionado Apoyo a ka [nversion, sc resolverd, en la medida
de 1o posihic, mediante negociacioncs entre los dos Gobicrmos. Cuando los dos
Gobicmmos no hayan resielta la controversia seis meses después de la fecha de
solicitud de negociaciones conforme al presente Acucrdo, la misma {incluida fa
cucstitn de si snscita o no un asunto de dereche inwermacional} se someterd, a
imeiativa de cualguicra de esos Gobiernos, a un tribunal de arbitraje parz su
resclucion conforme al parralo b de sste articula.

(&3] 1i] tribunal de arbitrajc mencionado en el parralo « de este articudo se
culablecerd, ¥ ejercera sus funciones, conforme a lo siguionte:

i {*ada Goblerno normbrara a un arbitro. Los dos rbitros nombrarin
de mutao acuerdeo al presidente del tribunal, que sera nacional de un
tercer Fatada v cuva nombramiento dependera de 1a sceplacidn de
los dos Gobigrnos. Bl nermbramiento de érhitros se hard en el plazo
de tres meses v el del presidente, en el plazo dec scis mescs, a parti
de 1a fecha de reeiho de la solieitnd de arbitraje presentada porune o
otre Golicme.  Cusndo 1os nombramientos no se electien en los
plazos anledichos, cualguiera de los Gobiernos, a falta de omo
acuerdo, podra pedir al Secrotario General del Centro Internacional
de Arreglo de Thifercncias Relativas a Inversiones que cfectic ¢
nombramiento o los nombramientos necesarios. Por cl presente
Acuerdo, Ios dos Clobiemos convienen en acoplar dichos
NMbrarmicTIos.

il Las decisiones ded tribunal de arhitaje sc lomardn por mayaria de
vilos y s¢ fundaran en los pringipios ¥ lus normas pertinentes del
derecho internacional, Su deoisidn serd fieme v vinculante,

1i1] En las diigencias del iribunal de arbitraje, cada Gobierne sufragara
los gastos de su drbitre ¥ de su ropresemtasion ante el tribunal,
mientras que los gaslos del presidente v las otras coslas ded arbitrage
los sufrayacin por ignal los dos Gobicmos. En et laude, el tribunal
de arbiteaje podra redistribuir los gastos y costas entre los dos
Gobiernos.
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i1 Enlos demas asunios, el ribunal de arbitraje reglamentard sus
propios procodimientos.

ARTICULO 5
a) El presente Acuerdo cntrard en vigor ea la fecha de 5o firmu.

hj El presente Acuerde, al entrar en vigarﬁ‘ﬂ:f:ucrd refativo a parantias
de inversiun, efectuads por canjc de notas fechadas 14 de avril de 1559 ¥ ¥ de
mayo de 1966, Toda cuestion rclativa al apoye de la OPIC 1 provectos cn el
terrjtorio de 1a Republica de Nicarugua antes dc 12 entrada cn vigor del presents
Acuerdo se resolverd conforme a las disposiciones de €ste.

) Iil presenle Acuerdo permanecerd en vigotr hasta sels meses despuds
de la fecha de reciho de una nota por 11 cnal uno de los Gobiemos notifique al otro
que s¢ propone rescindirlo. En ese caso, las disposiciones det presents Acucrdo
con respecto al Apoyo a la Inversidn que se hava proporcionado duraite su
vigencia, scguirdn en vigor mientras csc Apoyo esté pendiente de pago, pero m
toda caso nu después de veitrte afios contados a parlir de la fechy de rescision del
Acuerdo.

Ln fe de 1o cual, los infrascritos, debidaments autodzados por su Gobiernos
respectivos, han firmado ol presente Acuerdo.

Heche en Managua, Nicaragua, ef 20 de julin de 2004, por duplicado, en
textos igualments aulénticos en cspafiol e Inglés.

POREL GOBIERND DE LA POR F1. GOBIFRNO DE
REFIIBLICA DF. NICARAGITA 108 ESTADGS UNIDOS DE
AMERICA

W(I Barbore. O Jrwre
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